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Resumen Ejecutivo

Para el segundo trimestre del afo, se produjeron 580.838 t de bauxita, para un cumplimiento de 55% de la
meta establecida, siendo la causa principal el descarrilamiento de la correa de bajada el 14/06, ocasionando
dafios a los motores principales N° 1 y 2, ruptura de los acoples entre motores y caja reductora,
entorchamiento de 2.150 m de correa y descarrilamiento de guaya y banda.

Para solventar esta situacion se efectuaron las gestiones para sustituir los motores y efectuar el
mantenimiento requerido, programandose la puesta en marcha de los equipos para el 08/08/2005. A fin
disminuir la desviacion se incorporaran camiones para el transporte de mineral desde la mina hasta los
patios de almacenamiento.

La produccién de alimina calcinada durante el periodo abril — junio fue de 480.375 t, lograndose un
cumplimiento de 97% respecto al plan, afectado pricipalmente por la baja productividad en el circuito de
precipitacion y fallas de los molinos. En comparacion al mismo periodo del afio 2004, se observa una
variacion positiva de 11% ( 480.375t Vs 431.884 t).

El indice de consumo de bauxita promedio durante el trimestre fue de 2,37 Kg/t alimina, para un
cumplimiento de 100% del valor programado, como resultado de mejoras en la eficiencia global de la planta.

El indice de consumo promedio de Soda Caustica refleja un cumplimiento de 75% respecto al plan. Para
corregir esta situacion se programa operar con trenes de lavadores segun disefio y aumentar el
desplazamiento de bombas del area de Separacion y Lavado.
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Resumen Ejecutivo

El plan de ventas de alumina del periodo se cumplié en un 104%, despachandose 498.781 t, de las cuales
se destinaron 314.589 t (63%) al mercado nacional y 184.192 t (37%) al mercado de exportacion. El precio
promedio de venta fue 252 $/t, superior en 51 $/t al precio establecido en el presupuesto, como resultado de
mayores precios de referencia del aluminio y una mayor demanda de alimina a nivel mundial.

Durante el periodo se vendieron 87.898 t de bauxita, destinandose 3.982 t a la empresa nacional Ferralcay
83.916 t para exportacion.

Se ejecutaron inversiones por un monto de 24.508 millones de bolivares, de las cuales el 77% corresponde
al proyecto de modernizacion, 16% a inversiones operativas y 7% a inversiones ambientales y de
sostenimiento.

Con relacion a la Gestién Social en el periodo se invirtieron 368,07 millones de bolivares, de los cuales
51% corresponde a la Mision Vuelvan Caras, 32% Barrio Adentro y 18% a donaciones y contribuciones.

Las contribuciones al Estado durante el periodo fueron de 16.817 millones de bolivares, mediante el pago
de obligaciones fiscales, por concepto de IVA (11.203 MMBs), Impuestos de Nacionalizacion (5.534
MMBS), y otros (31 MMBS).

Los resultados financieros historicos para el trimestre abril — junio, reflejan una ganancia operativa de
96.147 millones de bolivares, superior en 58.313 millones de bolivares (154%) a los previstos en el
presupuesto, debido a mayores ingresos por ventas, causado por incremento en el volumen vendido y en
el precio de venta, lograndose una ganancia neta para el periodo de 104.908 millones de bolivares, que
superd en 78.011 millones de bolivares (302%) los resultados programados en el presupuesto.
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Gestion
Abril — Junio 2005

Producto Unidad de Periodo Acumulado Periodo
Medida Abril - Junio 2005 2005 Abril -Junio 2004
Plan Real
Aluimina Calcinada 493.060 480.375 957.806 431.884
Bauxita 1.051.255| 580.838 | 1.362.349 980.504
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Ventas
Producto Unidad de Periodo Acumulado Periodo
Medida Abr.-Jun. 2005 2005 Abril - Junio 2004
Plan Real
Alimina Calcinada t 477.671 498.781 994.221 487.935
Mercado Nacional 327.671 314.589| 640.884 321.616
Mercado Exportacion 150.000 184.192| 353.337 166.319
Bauxita 130.400 87.898 90.712 40.699
Alimina Bauxita
(mt) (mt)
600+ 160-
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Gestidn
Abril — Junio 2005
Proyectos de Inversiéon (MMBSs)

c tos- | . Periodo Acumulado Periodo
SBEREs: IV BITES Abril - Junio 2005 2005 Abril - Junio 2004
Plan Real
Sostenimiento 2.873 167 167 560
Ambientales 1.942 1.523 1.612 54
Operativas 12.533 3.996 5.148 3.596
Pechiney 26.274 18.822 18.822 34.270
Total Inversiones 43.622 24.508 25.749 38.480
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Gestidn
Gestion Social (MMBS) Abril = Junio 2005

Actividad o concepto Junio Acumulado
DONACIONES Y CONTRIBUCIONES 36,12 17,08 11,54 64,74
MISION BARRIO ADENTRO 99,22 8,81 8,81 116,83
MISION VUELVAN CARAS 0,00 156,80 29,70 186,50

TOTAL 135,33 182,69 50,05 368,07

Gestion Social
(MMBSs)
250+

182,7
200+

135,3
150+

100 Acum. Abril —Junio 2005: 368 MMBs
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50+
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Contribuciones al Estado y la Region (MMBS)

Conceptos Periodo Monto cancelado
Impuestos Nacionales y Municipales
* Impuesto al Valor Agregado 11.203
» Débito Bancario 49
* Aduanas Abril - Junio "05 5.534
* Otros 31
Derecho Inmobiliario 31
Impuesto de Explotacion 0
Total 16.817
Comportamiento mensual
(MMBSs)
10.000-
. . Total Il
8.000 6.761 Concepto Gl LAY Junio Trimest."05
' 5.919 : Impuesto al Valor Agregado 5.249 1.764 4.190 11.203
6.000 ’ Debito Bancario 25,0 11,8 12,1 49
4.136 Aduanas 635 2.350 2.549 5.533
Otros: 10,2 10,2 10,2 31
4.0001 Derecho Inmobiliario 10,2 10,2 10,2 31
Impuesto de Explotacion 0,0 0,0 0,0 0
2.000-
Abril.”05 Mayo. 05 Jun.’05 =l clcnse LS



Gestion Abril — Junio 2005

Estado de Resultados Histérico (MMBS)

Ventas netas
- Costo de ventas

Ganancia (pérdida) bruta

- Gastos de admén y ventas

Ganancia (pérd. ) en operaciones

Segundo Trimestre 2005

273.901
(163.211)

110.690
(14.543)

Ppto.

189.506
(137.881)

51.625
(13.791)

Variac.

84.395
(25.330)

59.065
(752)

508.093
(297.465)

210.628
(26.430)

184.198

Acumulado 2005

Ppto.
384.228
(266.809)

117.418
(27.582)

Variac.
123.866
(30.656)

93.210
1.152

Ingreso (costo) financiero integral
- Ingresos (egresos) financieros netos
- Fluctuacion cambiaria neta

Otros Ingresos (deducciones)
- Por servicios de la C.V.G.
- Otros netos

Utilidad (pérdida) antes impuesto

Impuesto

Utilidad (pérdida) neta

(9.097)
(9.020)
(76)

17.857
(4.100)
21.966

104.908

0

104.908

(8.591)
(8.591)
0

(2.066)
(2.842)
777

27.176

(1.056)

(506)
(429)
(76)

19.923
(1.266)
21.189

77.732

1.056

(25.518)
(16.530)
(8.988)

12.542
(7.621)
20.164

171.222

0

171.222

(16.964)
(16.964)
0

(6.632)
(8.185)
1.553

66.237

(2.112)

(8.553)
435
(8.988)

19.175
564
18.611

104.985

2.112

107.099




Gestion Abril —Junio 2005
Flujo de Caja (MMBSs)

Mes: Junio 2004

Acumulado a la Fecha

Descripcion

Ppto Variac. Abs. Variac. % Ppto Variac. Variac. %
Ingresos Operacionales 96.018 64.790 31.228 48 448.809 392.118 56.691 14
Ingresos no Operacionales 448 26.533 (26.085) (98) 18.444 54.102 (35.658) (66)
Total Ingresos 96.466 91.323 5.143 6 467.253 446.220 21.033 5
Egresos Operacionales 59.802 55.436 4.366 8 357.071 328.944 28.127 9
Egresos no Operacionales 34.079 47.291 (13.212) (28) 98.747 118.467 (19.720) 17
Total Otros Egresos 93.881 102.727 8.846 9 455.818 447.411 8.407 2

Superavit (Déficit) del mes (11.404) 13.989 (1.191) 12.626

Disponibilidad Inicial 35.333 15.842 19.491 123 26.482 5.636 20.846 370
Disponibilidad Final 37.918 4.436 33.482 755 37.919 4.436 33.483 755
Efectivo Restringuido 3.137 - 3.137 - 3.137 - 3.137 -

Disponibilidad Real

30.345

30.345



Gestion Abril — Junio 2005

Balance General Histérico (MMBS)

Efectivo y equivalente de efectivo
Documentos y cuentas por cobrar

Inventarios netos

Gastos pagados por anticipado
Inversiones en compafias afiliadas y otras

Propiedad planta y equipo (neto)

Otros activos

Pasivo

Real

114.388

4.160
64.644
21.204
(3.456)
0
30.035

(2.199)

Segundo Trimestre 2005

Ppto.

54.100

(15.241)
738
27.847
0
0
38.199

2.556

Variac.

60.288

19.401
63.906
(6.643)

(3.456)
0
(8.164)

(4.755)

(18.499)

Real
1.083.853

39.598
316.968
271.821

5.374
(502)
375.118
75.476

635.153

Jun-05

Ppto.
971.669

4.436
86.028
290.819
3.265
(1.817)
550.583
38.355

456.599

Variac.
112.184

35.162
230.940
(18.998)

2.109
1.315
(175.465)

37.121
0

178.554

Documentos y cuentas por pagar

Impuestos por pagar

Porcién circulante de la deuda a L.P. y cttos. ventas a
futuro

Prestaciones sociales (netas)

Deuda L.P.

Otros pasivos

Patrimonio

Capital social

Aporte por capitalizar
Reserva legal

Superavit (Déficit) del ejercicio
Superavit (Déficit) acumulado

Total Pasivo y Patrimonio

(20.828)
(4.796)

(8.245)

1.400
7.341
34.608

104.908
0
0
0
104.908
0

114.388

3.551
1.056

(7.866)

2.221
26.274
2.743

(24.379)
(5.852)

(379)

(821)
(18.933)
31.865

88.614
23.745

18.357
51.105

245.935
207.397

448.700

262.784
237.638
358
171.222

(223.303)

1.083.853

70.991
12.512

29.374
52.624

267.989
23.109

515.070

262.784
237.639
358
64.123

(49.834)

971.669

0
17.623

11.233
(11.017)

(1.519)
(22.054)
184.288

()

107.099
(173.469)

112.184




